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3431.28 3443.62 12.34 -

3385.64 3373.58 -12.06 -

57333 56750 -583 吨

34435 44127 9692 张

172051 172266 215 吨

97900 95525 -2375 吨

87127 86933 -194 短吨

22.92 23.1 0.2 万吨

操作建议

观点分析

    昨日沪铜主力合约CU2010总体偏弱震荡，开盘报价51450元/吨，昨日盘面最高51540元，最低51030元，收盘51130元
/吨，全天跌130元，跌幅0.25%。昨日主力合约成交量88666万手，较周一减少26887万手，持仓方面，昨日减少1931至
109686手。外盘方面，LME3月铜价截止昨天下午3：00报6504美元，较周一跌42美元。基本面分析，宏观上,美元指数止
跌反弹，欧元区8月制造业PMI初值虽仍位于扩张区间，但不及市场预期；国内上周李克强总理召开国务院常务会议，要
求进一步保持流动性合理充裕但不搞大水漫灌，确保金融市场稳定向好发展，有助于缓解市场对货币政策收紧的担忧；
供给侧，印尼Grasberg铜金矿工人抗议疫情封锁，铜矿供应再起波澜。废铜方面，第11批废铜批文配额量为14530吨，废
铜供应仍旧偏紧。需求侧，7月21日国家电网年中工作会议中将全年电网资本投资调增至4600亿元，有望带动铜消费。库
存方面，LME铜库存昨日减少2375吨，全球库存57.7万吨，不到60万吨，处于历史低水平，但国内（上期所+保税区）近
一个月库存上涨较多，内外库存有分化趋势。
    总的来看，美国疫情有好转迹象，日确认人数持续下降，但欧元区PMI不及预期引市场担忧；供给端TC费低位，叠加
低硫酸价格，抑制冶炼企业开工生产进而从底部较强支撑铜价，需求端淡季特征显著但有转强预期。风险点关注后续中
美贸易谈判和美国疫情反复可能。我们中长期依然看多铜价，短期铜价或将继续以高位震荡为主。

多单建议部分离场，谨慎追多

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何
保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责
任。

1、美国房地产市场在低利率政策刺激表现亮眼，7月房屋建设增速创近4年新高。
2、8月17日，央行发布公告称，开展1年期中期借贷便利（MLF）操作7000亿元，利率为2.95%，与上期一致。同时，当日
开展7天期逆回购操作500亿元，利率为2.2%，同此前保持一致。
3、商务部消息称，8月25日上午，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美国
贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话：创造条件和氛围，推动中美第一阶段经贸协议落实。

宏观资讯

行业资讯

1、日前，紫金矿业发布上半年业绩报告，上半年，疫情危机叠加世界经济衰退，在大部分工业企业业绩下滑的背景下，
紫金矿业灵活应对市场变化，实23.73%；现应数为831.42亿元，同比增长实现扣非净利润约24.2亿元，同比增长46%，经
营性现金流约64.6亿元，同比增长47%，展现出应对复杂局面的强大韧劲和活力。紫金矿业铜版块上半年产铜23.07万
吨，同比增长34.85%；毛利占集团的37.35%，其中塞尔维亚紫金铜业、多宝山铜业产量利润实现大幅“双超”。
2、印尼Grasberg铜金矿工人的抗议周二延续到第二日，他们要求放宽新冠疫情相关的封锁。该矿为自由港迈克墨伦公司
旗下的旗舰矿山。
3、国际铜业研究组织(ICSG)在最新的每月公告中指出，5月全球精炼铜市场出现6万吨供应缺口，4月缺口为9.6万吨。
ICSG表示，今年前五个月，全球精炼铜市场供应过剩1,000吨，去年同期为短缺27万吨。 全球5月精炼铜产量为205万
吨，消费量为211万吨。 5月中国保税区铜库存缺口13.50万吨，4月缺口为14.10万吨。
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